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1. Основные цели и направления регулирования небанковских кредитно-финансовых организаций

Согласно Банковскому Кодексу Республики Беларусь, небанковская кредитно-финансовая организация – юридическое лицо, имеющее право осуществлять отдельные банковские операции и виды деятельности, предусмотренные статьей 14 настоящего Кодекса, за исключением осуществления в совокупности следующих банковских операций:

· привлечение денежных средств физических и (или) юридических лиц во вклады (депозиты);

· размещение привлеченных денежных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности и срочности;

· открытие и ведение банковских счетов физических и (или) юридических лиц.

Допустимые сочетания банковских операций, которые могут осуществлять небанковские кредитно-финансовые организации, устанавливаются Национальным банком.

К отдельным банковским операциям, которые вправе осуществлять небанковская кредитно-финансовая организация, относятся:

· открытие и ведение счетов в драгоценных металлах;

· осуществление расчетного и (или) кассового обслуживания физических и (или) юридических лиц, в том числе банков-корреспондентов;

· валютно-обменные операции;

· купля-продажа драгоценных металлов и (или) драгоценных камней в случаях, предусмотренных законодательством Республики Беларусь;

· привлечение и размещение драгоценных металлов и (или) драгоценных камней во вклады (депозиты);

· выдача банковских гарантий;

· доверительное управление денежными средствами по договору доверительного управления денежными средствами;

· инкассация наличных денежных средств, платежных инструкций, драгоценных металлов и драгоценных камней и иных ценностей;

· выпуск в обращение банковских платежных карточек;

· выдача ценных бумаг, подтверждающих привлечение денежных средств во вклады (депозиты) и размещение их на счета;

· финансирование под уступку денежного требования (факторинг);

· предоставление физическим и (или) юридическим лицам специальных помещений или находящихся в них сейфов для банковского хранения документов и ценностей (денежных средств, ценных бумаг, драгоценных металлов и драгоценных камней и др.);

· перевозка наличных денежных средств, платежных инструкций, драгоценных металлов и драгоценных камней и иных ценностей между банками и небанковскими кредитно-финансовыми организациями, их обособленными и структурными подразделениями, а также доставка таких ценностей клиентам банков и небанковских кредитно-финансовых организаций;

· поручительство за третьих лиц, предусматривающее исполнение обязательств в денежной форме;

· доверительное управление драгоценными металлами и (или) драгоценными камнями;

· операции (сделки) с драгоценными металлами и (или) драгоценными камнями;

· лизинговая деятельность;

· консультационные и информационные услуги;

· выпуск (эмиссию), продажу, покупку ценных бумаг и иные операции с ценными бумагами;

· иная деятельность, предусмотренная законодательством Республики Беларусь.

Небанковские кредитно-финансовые организации не вправе осуществлять следующие виды экономической деятельности, кроме указанных выше:

· производственную и (или) торговую деятельность, за исключением случаев, когда такая деятельность осуществляется для их собственных нужд, а также случаев, предусмотренных законодательными актами Республики Беларусь;

· страховую деятельность в качестве страховщиков.
Небанковские организации ориентируются либо на обслуживание определенных типов клиентуры, либо на осуществление конкретных видов кредитно-расчетных и финансовых услуг. Их деятельность сосредоточивается в большинстве своем на обслуживании относительно ограниченного сегмента рынка и, как правило, предоставлении услуг специфической клиентуре. 

	Основные виды небанковский кредитно-финансовых организаций

	лизинговые фирмы
	пенсионные фонды

	ссудно-сберегательные общества
	инкассаторские фирмы

	кредитные союзы
	ломбарды

	инвестиционные компании (фонды)
	организации финансовых рынков

	факторинговые компании
	расчетные центры

	финансовые компании
	клиринговые центры

	страховые общества
	пункты проката

	взаимные (паевые) фонды
	дилинговые предприятия

	трастовые компании
	иные кредитно-финансовые организации


В Республике Беларусь действуют следующие основные виды НКФО:
1 Лизинговые организации – юридические лица, осуществляющие лизинговую деятельность. Специализированные компании имеют дело с одним товаром (например, автомобилями) или группой однородных товаров (например, строительным оборудованием, компьютерами). Такие компании обычно сами осуществляют техническое обслуживание объекта лизинга и следят за поддержанием его в нормальном эксплуатационном состоянии. Универсальные компании передают в аренду самые разнообразные объекты, техническое обслуживание и ремонт которых может осуществлять как сама лизинговая компания, так и лизингополучатель. Лизинговая компания помимо осуществления всех видов лизинга оказывает посреднические, технические, маркетинговые, представительские, информационные, рекламные, консультационные услуги и выполняет другие коммерческие операции.

2 Факторинговые компании, осуществляющие торгово-комиссионные операции, связанные с уступкой поставщиком другому лицу (фактору) подлежащих оплате плательщиком (покупателем) долговых требований (платежных документов за поставленные товары, выполненные работы, оказанные услуги) и передачей фактору права получения платежа по ним.

В роли факторов могут выступать как банки, так и небанковские кредитно-финансовые и другие организации. Для занятия факторинговой деятельностью фактор должен иметь соответствующее разрешение Национального банка, предоставляющее право осуществлять финансирование под уступку денежного требования (факторинг) в валюте факторинга.

3 Ломбарды – кредитные организации, выдающие ссуды под залог движимого имущества, осуществляющие хранение заложенных товарно-материальных и иных ценностей, при необходимости проводящие торговые операции по продаже заложенного имущества на комиссионных началах.

Ломбарды оказывают услуги главным образом физическим лицам. На хранение принимаются предметы личного пользования и домашнего (семейного) потребления; производственно-технического назначения; ювелирные и бытовые изделия из драгоценных металлов и драгоценных камней, жемчуга, янтаря и иные материальные и нематериальные ценности.

В соответствии с законодательством ломбард должен иметь лицензию на право принимать в залог и на хранение изделия из драгоценных металлов и драгоценных камней (с обязательной сдачей в государственный фонд невостребованных в срок изделий).

В качестве залога принимаются новые промышленные товары или бывшие в употреблении, но пользующиеся спросом товары народного потребления, отвечающие требованиям санитарии. Сложнотехнические товары должны находиться в исправном рабочем состоянии.

Не принимаются в ломбард: вещи, розничная продажа которых запрещена (ограничена) законом (яды, оружие, вещи с повышенным содержанием радионуклидов и др.); продукты питания; ордена, медали, знаки отличия; изделия из драгоценных металлов и камней, занесенных в список, утвержденный соответствующими государственными органами.

Ломбард не вправе принимать имущество, включенное в перечень объектов, относительно которых по причине их исторической, культурной или иной ценности либо в целях обеспечения государственной безопасности применение залога не допускается.

Имущество принимается только от совершеннолетних граждан при предъявлении документа, удостоверяющего личность. Эти условия распространяются и на выдачу имущества. Операции ломбардов с другими лицами, представляющими интересы клиента, осуществляются только на основании доверенности, заверенной в установленном порядке.

Имущество, сдаваемое в ломбард, оценивается по соглашению сторон с участием товароведа-оценщика. Оценку изделий из драгоценных металлов, камней осуществляют товароведы, сдавшие технический минимум по опробованию ювелирных изделий и их лома. Товаровед-оценщик должен изучить действующие стандартные, технические условия на ювелирные изделия, драгоценные, полудрагоценные и поделочные камни. Существует специальная методика по опробованию и оценке изделий, лома и сплавов из драгоценных металлов. Все предлагаемые ценности, независимо от наличия клейм, пробы, проходят опробование, при этом имеются особенности в подходах к оценке разных видов изделий.

4 Инвестиционные компании (фонды) представляют собой разновидность кредитно-финансовых организаций, специализирующихся на привлечении денежных средств инвесторов путем выпуска собственных ценных бумаг и размещения мобилизованных средств в ценные бумаги иных юридических лиц, а также на банковские счета, вклады и депозиты.

Инвестиционные фонды выпускают собственные долговые обязательства, а на вырученные от их продажи средства приобретают долговые обязательства или ценные бумаги, выпущенные другими, то есть вкладывают средства в менее ликвидные активы. Цены на ценные бумаги фондов изменяются в соответствии с изменениями условий рынка, что делает их значительно менее ликвидными. Фонды выступают как финансовые посредники. Двойной обмен долговыми обязательствами отличает финансовых посредников от иных финансовых субъектов (брокеров, дилеров), которые также способствуют передвижению средств от кредиторов к заемщикам, но не выпускают на рынок собственные долговые обязательства.

5 Финансовые компании относятся также к разряду финансовых посредников, они привлекают средства путем депозитных операций, выпуска краткосрочных коммерческих векселей, акций и облигаций или заимствуя средства у банков. Финансовые компании располагают также денежными и материальными взносами учредителей, доходами от своих операций.

Существует несколько видов финансовых компаний, среди них – работающие с ценными бумагами, торговые, потребительского кредита и компании по работе в сфере бизнеса.

Финансовые компании, работающие с ценными бумагами, содействуют формированию и функционированию рынка ценных бумаг, мобилизуют денежные средства для последующего инвестирования. С этой целью они занимаются такими видами деятельности:
- посреднической и коммерческой (по ценным бумагам);
- маркетингом рынка ценных бумаг и инвестиций;
- размещением денежных средств и ценных бумаг;
- консультированием в области операций с ценными бумагами;
- выпуском ценных бумаг в установленном законом порядке;
- производством ноу-хау в области финансовых операций;
- иными финансовыми операциями и услугами, не запрещенными действующим законодательством, отвечающими целям и задачам общества.

6 Страховые компании, которые представляют собой специфический вид организаций и будут рассматриваться в иных курсах. С точки зрения кредитно-денежного рынка страховые компании формируют свои средства продажей страховых полисов. Характер аккумулированных средств позволяет использовать их для долгосрочных производственных капиталовложений через рынок ценных бумаг. Долговые обязательства страховых компаний (полисы) клиенты планируют использовать на покрытие непредвиденных расходов в будущем. Клиентами страховых компаний могут быть как юридические, так и физические лица.

Операции страховых компаний очень близки по своему существу к банковским операциям. Так, мобилизация ресурсов и принцип возвратности могут быть задействованы в интересах группы лиц, а не каждого отдельного лица в этой группе. По своим активным операциям страховые компании конкурируют с банками, инвестиционными и пенсионными фондами. В их арсенале – индексирование коммерческих векселей, страхование валютных рисков, кредитов и др.

7 Пенсионные фонды материально обеспечивают своих клиентов после выхода на пенсию. Основные источники их средств – взносы работающих граждан и работодателей. Для рационального использования фонды вкладывают их в корпоративные и другие виды ценных бумаг. Поскольку требования о выплате предъявляются клиентами не сразу, а после выхода на пенсию, пенсионные фонды имеют достаточно устойчивые ресурсы для проведения активных операций. Они возникают как дополнение к системе государственных пенсионных фондов.

8 Кредитные союзы – это кредитно-финансовые организации, создаваемые на правах кооперативов группами людей или мелких кредитных учреждений, предприятий, организаций (кассы взаимопомощи, кредитные товарищества, общества взаимного кредита, строительные кооперативы и др.). Кредитные товарищества (союзы) могут создаваться: как объединения ряда самостоятельных кредитных организаций; в форме объединения разных участников.

9 Трастовые компании – специализированные кредитно-финансовые организации, осуществляющие трастовые (доверительные) операции для физических и юридических лиц. Могут представлять собой самостоятельную фирму либо являться филиалом банков или других кредитных организаций. Как правило, траст-компании не занимаются традиционной банковской деятельностью, их основной функцией является осуществление всех доверительных операций, разрешенных законом. Траст-компании имеют собственный капитал, получают прибыль от своей деятельности. За услуги они взимают плату в виде комиссионных вознаграждений.

К основным целям регулирования деятельности НКФО относятся:
- полная мобилизация временно свободных средств предприятий и организаций (государственных, акционерных, частных) и населения в целях удовлетворения требований субъектов экономики в кредите и инвестициях;
- разработка и внедрение в практику инновационных нестандартных услуг, которые востребованы населением и предприятиями, однако по разным причинам не развиваются в должной степени классическими банками;
- развитие инфраструктуры рынка капиталов; 
- стимулирование экономического роста;

- минимизация рисков, связанных с кредитно-финансовыми операциями;

- создание конкурентной среды в кредитной сфере.
Основные направления регулирования деятельности НКФО:
· регулирование порядка доступа на рынок НКФО. Поскольку данные структуры способны аккумулировать значительные в масштабах любой экономики средства и их как активные, так и пассивные операции имеют большое значение для состояния экономики и благосостояния экономических субъектов, то для доступа на данный рынок необходимо соответствовать определённым требованиям;
· регулирование деятельности НКФО, направленное на персонализацию ответственности за проводимые с деньгами клиентов операции. Поскольку активные операции НКФО проводят, как правило, с привлечёнными средствами, либо средствами, связанными с условными обязательствами перед клиентами, то во избежание сознательного манипулирования деятельностью НКФО с целью извлечения выгоды при нанесении ущерба интересам клиентов ответственность как НКФО, так и клиентов должна быть персонифицирована;
· минимизация рисков функционирования НКФО. Так как реализация разнообразных рисков способна принести масштабный негативный эффект, то риски минимизируются благодаря установлению регулирующими органами специальных требованиям к состоянию активов, пассивов и эффективности операций;
· регулирование порядка ухода с рынка. Так как функционирование НКФО связано с большим количеством обязательств перед физическими лицами, бизнесом и государством, необходим специальный порядок ликвидации таких организаций.
2. Органы регулирования небанковских кредитно-финансовых организаций

Специализированные кредитно-финансовые институты имеют практически двойную подчиненность: с одной стороны, будучи связанными с осуществлением кредитно-расчетных операций, они руководствуются банковским законодательством и требованиями Национального банка; с другой стороны, специализируясь на каких-либо финансовых, страховых, инвестиционных, залоговых операциях, они подпадают под регулирование других законов и соответствующих ведомств.
К органам регулирования деятельности НКФО относятся:

	Органы регулирования деятельности НКФО

	· Национальное Собрание Республики Беларусь

	· Президент Республики Беларусь

	· Совет Министров Республики Беларусь

	· Национальный банк Республики Беларусь

	· Министерство финансов Республики Беларусь

	· Министерство экономики Республики Беларусь

	· Органы управления НКФО, которые издают локальные нормативные акты


1 Национальное Собрание Республики Беларусь – путём принятия кодексов и законов, регулирующих деятельность НКФО (Банковский кодекс, Гражданский кодекс, Налоговый кодекс, Кодекс об административных правонарушениях и т.д.);

2 Президент Республики Беларусь – путём принятия указов и декретов, регулирующих отдельные стороны деятельности НКФО, не отрегулированные законодательными актами (например, целый комплекс указов, регулирующих осуществление лизинговой деятельности);

3 Совет Министров Республики Беларусь – путём издания постановлений, регулирующих определённые сферы функционирования субъектов хозяйствования, затрагивающие операции НКФО (например, постановления, регулирующие порядок прекращения обязательств при внешнеэкономических операциях, определяющие порядок установления платежеспособности предприятий и т.д.).
4 Национальный банк Республики Беларусь, который постановлениями своего правления регулирует основные стороны деятельности НКФО на кредитно-денежном рынке (регистрация, лицензирование, требования к руководящим работникам, нормативы безопасного функционирования, организация системы управления, формирование и использование обязательных резервов, отчётность и т.д.).
5 Министерство финансов Республики Беларусь, которое своими постановлениями регулирует отдельные вопросы деятельности НКФО в рамках своей компетенции (например, порядок ведения бухгалтерского учёта, порядок ценообразования, а также весь комплекс вопросов функционирования страховых организаций).

6 Министерство экономики Республики Беларусь, которое также своими постановлениями регулирует отдельные вопросы деятельности НКФО в рамках своей компетенции (например, порядок начисления амортизации по объектам лизинга).

7 Органы управления НКФО, которые издают локальные нормативные акты, устанавливающие порядок ценообразования на услуги организаций и объёмы выплат клиентам, направления инвестирования, приоритеты распределения аккумулированных средств.

Следует отметить, что наиболее сложная структура регулирования сложилась для НКФО, работающих в сфере лизинга. 
Так, для лизинговых компаний регулирующими органами являются:

а) Президент Республики Беларусь, указами которого создана нормативно-правовая база лизинговой деятельности.

б) Национальный банк Республики Беларусь:

· осуществляет ведение реестра лизинговых организаций, устанавливает формы заявления и свидетельства о включении лизинговой организации в реестр;

· устанавливает правила осуществления лизинговой деятельности;

· регулирует формы, объем и содержание отчетности и иной информации лизинговой организации;

· определяет объем и порядок раскрытия информации лизинговыми организациями, включенными в реестр.

в) Советом Министров Республики Беларусь – регулируется порядок определения платёжеспособности лизинговых компаний и их клиентов, а также порядок оплаты труда в таких компаниях.

г) Министерство финансов Республики Беларусь – регулирует порядок ведения бухгалтерского учёта объектов лизинга и операций с ними.
д) Министерство экономики Республики Беларусь – регулирует порядок начисления амортизации по объектам лизинга.
е) Органы управления НКФО – регулируют порядок определения условий заключения отдельных договоров финансовой аренды (лизинга), выбора или оценки надежности лизингополучателя, ограничения предельного размера вознаграждения (дохода) лизингодателя по конкретной сделке.

3.Методы регулирования небанковских кредитно-финансовых организаций

Методы государственного регулирования НКФО делятся на прямые и косвенные.

Прямые методы включают в себя:
1 Установление порядка регистрации НКФО. В частности, установлены:

- перечень документов для регистрации;

- минимальные требования к уставному фонду НКФО;

- порядок выбора наименования НКФО;

- порядок получения лицензий и разрешений Национального банка Республики Беларусь. 
Небанковские кредитно-финансовые организации подлежат государственной регистрации в Национальном банке Республики Беларусь в порядке, установленном гл. 9 БК для банков, с учетом ст. 108 БК. Небанковские кредитно-финансовые организации на основании лицензии, выданной Национальным банком, вправе осуществлять отдельные банковские операции, предусмотренные БК. Перечень документов, представляемых для государственной регистрации небанковской кредитно-финансовой организации и получения лицензии на осуществление банковских операций, устанавливается Национальным банком в зависимости от организационно-правовой формы небанковской кредитно-финансовой организации и деятельности, которую она будет осуществлять.

Решение о государственной регистрации НКФО или об отказе в ее государственной регистрации принимается Национальным банком в срок, не превышающий двух месяцев со дня представления необходимых для государственной регистрации документов. Одновременно с решением о государственной регистрации небанковской кредитно-финансовой организации Национальный банк принимает решение о перечне банковских операций, которые может осуществлять данная небанковская кредитно-финансовая организация, и о выдаче ей лицензии на осуществление этих банковских операций. Зарегистрированной небанковской кредитно-финансовой организации выдаются свидетельство о ее государственной регистрации и лицензия на осуществление банковских операций. Отзыв и приостановление действия лицензии на осуществление банковских операций небанковской кредитно-финансовой организацией осуществляются по основаниям и в порядке, предусмотренным ст. 97, 98 БК. Особенности государственной регистрации НКФО обусловлены отличиями организационно-правовых форм их создания и деятельности, которую они будут осуществлять. В частности, небанковские кредитно-финансовые организации, создаваемые в форме общества с ограниченной ответственностью или общества с дополнительной ответственностью, в числе документов, представляемых в Национальный банк для государственной регистрации, направляют учредительный договор и устав, содержащие условия, перечисленные, соответственно, в ст. 88 и 94 ГК (о размере уставного фонда общества, долей каждого из участников, о размере, составе, сроках и порядке внесения ими вкладов, об ответственности участников за нарушение обязанностей по внесению вкладов, составе и компетенции органов управления обществом и порядке принятия ими решений).

В Беларуси установлены требования к минимальному размеру уставного фонда и нормативного капитала небанковских кредитно-финансовых организаций постановлением правления Национального банка Беларуси №163 от 20 марта 2013 года. Документ устанавливает единое требование к минимальному размеру уставного фонда небанковской кредитно-финансовой организации и дифференцированные требования к минимальному размеру нормативного капитала в зависимости от видов банковских операций, осуществляемых небанковской кредитно-финансовой организацией. Постановлением устанавливается единый размер минимального уставного фонда для всех небанковских кредитно-финансовых организаций в белорусских рублях в сумме, эквивалентной 1 млн. евро. Данное требование должно быть соблюдено на момент государственной регистрации создаваемой небанковской кредитно-финансовой организации.

Для обеспечения надежного и устойчивого функционирования, снижения рисков, а также защиты прав и законных интересов клиентов и контрагентов небанковских кредитно-финансовых организаций устанавливаются дифференцированные требования к минимальному размеру нормативного капитала для такой организации в зависимости от вида банковских операций, которые она будет осуществлять на основании полученной лицензии.

Так, для небанковской кредитно-финансовой организации, намеренной осуществлять по отдельности или в совокупности банковские операции, характеризующиеся незначительной степенью риска, установлено значение минимального размера нормативного капитала в сумме, эквивалентной 1 млн. евро. Для небанковской кредитно-финансовой организации, ходатайствующей о получении лицензии на осуществление одной или нескольких банковских операций, связанных с более высокими рисками, данный норматив установлен на уровне 25 млн. евро.

Кроме того, Национальным банком установлены предельный размер неденежной части уставного фонда и минимальный размер собственных средств (капитала) для уже действующей организации.

Наименование НКФО должно содержать указание на характер деятельности этой организации посредством использования слов «небанковская кредитно-финансовая организация», а также на ее организационно-правовую форму. БК делает оговорку о том, что юридические лица, зарегистрированные на территории Республики Беларусь в установленном порядке, за исключением лиц, получивших лицензию на осуществление банковских операций, не могут использовать в своем названии словосочетание «небанковская кредитно-финансовая организация» либо иным образом указывать на то, что они имеют право на осуществление банковской деятельности.

2 Установленные квалификационные требования и требования к деловой репутации, предъявляемых к независимым директорам и иным членам совета директоров (наблюдательного совета), членам коллегиального исполнительного органа небанковской кредитно-финансовой организации, руководителям и главным бухгалтерам небанковской кредитно-финансовой организации, их заместителям. В частности установлен перечень случаев и порядок проведения оценки соответствия квалификационным требованиям и требованиям к деловой репутации этих лиц путём специальных проверок и сдачи квалификационных экзаменов.

3 Установление обязательных к соблюдению нормативов безопасного функционирования НКФО, включая показатели ликвидности, платёжеспособности, риска.

4 Установление обязательных требований к системе управления рисками, включающей:

- виды рисков;

- порядок расчёта рисков;

- предельные значения рисков.

5 Установление форм или перечня обязательных реквизитов хозяйственных договоров, включая договоры, регулирующие правоотношения по специфическим операциям, включая договора лизинга, факторинга и т.п.

6 Регулирования правил осуществления определённых хозяйственных операций, включая прекращение обязательств, куплю-продажу иностранной валюты, требования к финансовым инструментам, в которые инвестируются средства НКФО.

В частности, установлены предельные сроки прекращения обязательств по внешнеэкономическим сделкам, требования обязательной продажи валютной выручки и сроков использования купленной иностранной валюты, а также перечень (ломбардный список) ценных бумаг, в которые могут инвестироваться средства НКФО.

7 Установление порядка реорганизации и ликвидации НКФО, которые осуществляются в порядке, установленном законодательством Республики Беларусь для юридических лиц соответствующей организационно-правовой формы, с учетом некоторых особенностей, предусмотренных БК для банков. В частности, в случае реорганизации небанковской кредитно-финансовой организации путем ее преобразования в иную коммерческую организацию последняя не может быть преобразована в небанковскую кредитно-финансовую организацию ранее трех лет со дня отзыва всех лицензий на осуществление банковской деятельности. Это значит, что после отзыва у небанковской кредитно-финансовой организации лицензии на осуществление банковской деятельности и выполнения всех обязательств перед кредиторами и вкладчиками она может быть преобразована в коммерческую организацию другой организационно-правовой формы, с иными видами деятельности, но без права выполнения банковских операций. После отзыва лицензии на осуществление банковских операций и полного расчета небанковской кредитно-финансовой организации по своим обязательствам она может осуществлять другие виды хозяйственной деятельности, предусмотренные учредительными документами.

Допускается также преобразование небанковской кредитно-финансовой организации в банк при соблюдении требований БК, предъявляемых для государственной регистрации банка, в том числе, в части размера уставного фонда, организационно-правовой формы создания, наличия технических возможностей для оказания банковских услуг и др. При этом необходимо учитывать, что, в соответствии с п. 5 ст. 54 ГК РБ, преобразование предусматривает обязательное изменение организационно-правовой формы юридического лица. 
Косвенные методы включают в себя:

1 Меры денежно-кредитной политики, оказывающие влияние на состояние финансовых рынков. В частности, основные инструменты денежно-кредитной политики:

- ставка рефинансирования косвенно определяет стоимость ресурсов на финансовом рынке, поскольку служит ориентиром для иных сегментов пассивных операций как банков, так и НКФО (с 09.01.2015 г. – 15 %);

- размер обязательных резервных требований, помимо того, что непосредственно касается некоторой части НКФО (инвестиционных фондов, финансовых компаний, обществ взаимного кредитования), ещё и определяет уровень нормальной (альтернативной) доходности вложений, поскольку от этих требований зависит объём предложения кредитных денег и инвестиционного капитала;
- операции Национального банка на открытом рынке –  определяют через механизмы спроса и предложения рыночную цену и объём средневзвешенной доходности на рынке ценных бумаг, которые являются основным инвестиционным инструментом для НКФО.

2 Система налогообложения, включая установленные отдельными нормативными актами налоговые льготы, стимулирующие определенные направления деятельности НКФО.
3 Валютная политика, в том числе политика в области курсообразования, которая определяет доходность и уровень рисков при работе с иностранными инвесторами или реципиентами инвестиционного капитала отечественных НКФО.
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